
倚锋资本 项目介绍

一、机构概况

倚锋资本（英文名 Efung Capital；部分英文报道亦作 Yifeng Capital）是一家总部位于广东深圳的医疗

健康垂直投资机构，专注生物医药与高端医疗器械领域早期及成长期企业的股权投资。机构成立于2012

年，前身从事综合性投资，2012年起转型专注生物医疗产业，2014年完成转型后第一支基金的募集与投资

。倚锋资本总部设于深圳市南山区，并在业务上形成中美两地联动的布局；2021年，海南倚锋骏马私募

基金管理有限公司成立并通过中国证券投资基金业协会备案，成为其管理人体系的组成部分之一。

在自我定位上，倚锋资本对外表述为"以创业者为中心，以价值创造者为本"，并坚持投资、融资、风

控、管理、服务"五位一体"的系统化运营。其投资策略被概括为"投早、投小、投长期、投硬科技"，覆盖

从天使轮到IPO前的多个阶段，呈现出"哑铃型"的阶段分布特征——一端重仓极早期项目，另一端参与成

长期与Pre-IPO轮次。

二、设立背景与定位

倚锋资本的转型时点与中国医药产业的结构性变化高度重合。2012年前后，中国医药行业仍以仿制

药与传统器械为主，本土原创新药数量有限；此后随着2015年药品医疗器械审评审批制度改革、优先审

评、MAH制度、2017年加入ICH，以及2018年港交所18A章、2019年科创板第五套上市标准的推出，创新

药与高端器械企业获得了此前不具备的融资与上市通道。倚锋资本在这一周期中选择了"单一赛道极度聚

焦"的路线，即放弃泛行业布局，将全部资源集中于生物医药与医疗器械。

从地域维度看，倚锋资本是华南（深圳）区域最具代表性的医疗垂直VC之一。深圳在高端医疗器械

、体外诊断、心血管介入等领域拥有较为完整的产业链与制造配套，同时具备较为活跃的政府引导基金

体系。倚锋资本自2017年起与深圳市政府引导基金达成战略合作，此后在本地器械与诊断企业中形成较

密集的布局；2025年12月，其作为首批签约机构在北京与国家创业投资引导基金完成战略签约；2026年，

由深圳市科技创新种子基金参股设立的深圳市倚锋明远种子创业投资合伙企业（有限合伙）完成工商注

册，进一步向极早期阶段延伸。

三、管理团队

朱晋桥，倚锋资本创始人、董事长。公开资料显示其拥有超过18年的生物医药投资经验，早期曾投

资迈瑞医疗、微芯生物等企业，是推动倚锋从综合投资转型为医疗垂直投资的主导者。

朱湃，倚锋资本首席执行官（CEO）。其主导确立了"投早、投小、投硬科技"的策略框架，强调深度

行业研究导向的项目筛选与全产业链布局。在公开表述中，他认为对于Biotech企业而言，管线应保持单

一且聚焦，估值节奏宜"小步快跑"，企业发展目标不应仅限于IPO，也应具备被并购的可能性；同时他重

视政府引导基金与产业资本的对接，将投资机构定位为企业与政府之间的"架桥人"。朱湃近年多次入选行

业青年投资人相关评选。

在专业团队构成上，倚锋资本的投资团队由海内外院校生物医药相关专业的博士组成，并设有科学

顾问体系，首席科学家包括原中国疾病预防控制中心主任王宇等。这一配置服务于其早期项目的技术判

断需求。

四、资金规模与出资人

关于管理规模，公开信息存在不同口径：倚锋资本CEO朱湃在2023年前后披露的数字约为60亿元人民

币；另有公开资料称约50亿元人民币；机构管理的基金数量为20余支。币种以人民币为主，同时具备双

币运作能力。精确的在管资产规模属待核验信息。



在出资人结构方面，倚锋资本的资金来源包括市场化机构投资人、上市公司与产业资本，以及各级

政府引导基金。可公开查证的合作包括：2017年与深圳市政府引导基金达成战略合作；2025年12月与国家

创业投资引导基金完成首批战略签约；2026年由深圳市科技创新种子基金参股设立倚锋明远种子基金。

此外，倚锋九期基金、睿意基金等为其具名的单支基金主体。各期基金的具体规模、存续期与LP名单未

完整公开披露。

五、投资方向与策略

在方向配置上，倚锋资本公开表述其约70%的资金投向创新药，约30%投向高端医疗器械与诊断。创

新药部分覆盖小分子、抗体与双特异性抗体、细胞与基因治疗、核药、抗菌肽、红细胞载药等多种模态

；器械与诊断部分覆盖心血管介入、心腔内超声、体外膜肺氧合（ECMO）、人工心脏、人工耳蜗、二

代测序（NGS）与蛋白质组学等方向。

在策略上，其特征可归纳为：第一，赛道单一聚焦，不做医疗之外的行业配置；第二，重仓早期，

微芯生物、前沿生物、亚盛医药等代表案例均为早期阶段进入；第三，强调"以创业者为中心"的长期陪伴

，倾向于在企业多轮融资中持续加注；第四，重视投后赋能体系建设，包括研发与临床验证进程的资源

对接、政府与产业资源的桥接；第五，中美两地联动，自2017年起启动境内外投资联动并布局境外项目

。

六、代表portfolio

已上市企业方面，倚锋资本的公开案例包括：微芯生物（原创小分子药物企业，西达本胺等已商业

化）、前沿生物（长效注射抗HIV药物艾可宁）、亚盛医药（奥雷巴替尼等原研小分子，BCL-2管线具全

球权益）、普门科技（体外诊断与康复医疗器械）、和铂医药（全人源抗体平台 Harbour Mice�）、和元

生物（基因治疗CDMO）、亚虹医药（泌尿与妇科肿瘤，小分子与光动力）、思路迪医药（恩沃利单抗

及AI+mRNA/tLNP平台）、荃信生物（自身免疫抗体）、华昊中天（基于基因工程菌的天然微生物小分

子平台）、拨康视云（临床阶段眼科生物药，CBT-001等）、禾元生物（植物源重组人血清白蛋白HY100

1）、北芯生命（心血管精准诊疗，同时具备FFR功能学与IVUS影像学产品组合）、泰诺麦博（全人源单

抗平台，斯泰度塔单抗为抗破伤风单抗）、盛禾生物（抗体与生物技术药物）等。据倚锋资本公开披露

，其被投企业中已有13家完成IPO；官网发展历程中记载2024年荃信生物、盛禾生物、华昊中天完成IPO

，2025年亚盛医药、拨康视云、禾元生物完成IPO，2026年北芯生命、泰诺麦博陆续完成IPO。

在申报与未上市企业方面，代表案例包括诺尔康（人工耳蜗，已递交IPO申请）、汉诺医疗（LifeMot

ion ECMO系统）、核心医疗（心室辅助装置方向）等。其中北芯生命一案，倚锋于2020年通过倚锋九期

基金完成投资，公开报道显示其陪伴周期长达六年；禾元生物则由倚锋在2016年与2018年两次联合深圳市

创新投资集团参与；拨康视云由倚锋于2022年8—9月两次投资；泰诺麦博由倚锋于2023年参与B轮。

七、行业地位与竞争优势

倚锋资本被普遍视为华南地区头部医疗专业投资机构之一。在第三方评选方面，其近年获得的公开

荣誉包括：投中2024年度中国最佳创业投资机构TOP100、中资创业投资机构TOP50、中国最佳生物医药

领域投资机构TOP30；浩悦资本年度医疗健康最佳早期投资机构、年度创新医药最佳投资机构；《融资

中国》2024—2025年度中国医疗健康领域最佳投资机构；FOF研究中心2026年医疗健康领域最佳投资机构

TOP30与最佳VC基金回报TOP50；《中国私募基金年鉴（2024）》优秀私募管理人（创投类）等。机构

负责人层面，朱晋桥、朱湃亦分别入选医疗健康卓越投资人、青年投资人等榜单。此外，倚锋资本曾接

受《Nature》专访。

其竞争优势的公开表述主要集中于：单一赛道的长期积累所形成的行业认知与项目源；早期定价与

陪伴能力；政府引导基金资源的对接能力；以及投后在研发、临床、注册与产业落地环节的服务体系。



八、发展展望

从机构公开信息看，倚锋资本后续的重点方向包括：继续在生物医药与高端医疗器械两大板块保持

聚焦，并通过倚锋明远种子基金进一步下沉至极早期与科技成果转化阶段；深化与国家级及地方引导基

金的合作，承接"耐心资本"角色；继续推进境内外联动，支持被投企业的国际化开发与合作；在退出路径

上，除IPO外亦关注并购等多元方式。行业层面，创新药与高端器械的审评审批节奏、支付环境、跨境合

作条件等外部因素，均会影响其后续布局。相关进展以倚锋资本及其被投企业的后续公开披露为准。

从公开报道看，倚锋资本在华南区域医疗投资生态中具有较高的活跃度。机构总部位于深圳，受益

于粤港澳大湾区在高端医疗器械、体外诊断与生物医药领域的产业链配套，其被投企业中器械与诊断类

占相当比例。倚锋资本亦多次在行业会议与媒体访谈中阐述其“以创业者为中心”的投后理念，强调在

研发验证、临床推进与产业落地环节为被投企业提供支持。相关表述均来自公开渠道，具体运营细节以

机构最新披露为准。

在退出层面，倚锋资本除推动被投企业独立上市外，亦关注产业并购等多元路径，其官网发展历程

中记录的年度上市数量可作为观察其退出节奏的公开参考。

信息来源：倚锋资本官方网站（中文站发展历程、荣誉与已投项目页面）及英文站（en.efun

gcapital.com）新闻页；倚锋资本官网发布的北芯生命上市相关报道；搜狗百科"朱湃"词条；

被投企业（微芯生物、亚盛医药、禾元生物、北芯生命、泰诺麦博、拨康视云、和元生物等

）公开融资公告、招股说明书与上市文件；清科、投中、浩悦资本、FOF研究中心等第三方

评选公开榜单信息。以上信息均来自公开渠道，管理规模等数据不同来源口径不一致，标注

为待核验。


