
君联资本 项目介绍

一、机构概况

君联资本（Legend Capital）是联想控股旗下独立的专业投资机构，核心业务定位于初创期风险投资

与扩展期成长投资。机构前身「联想投资」于 2001 年 4

月由朱立南率领团队创立，最初以联想控股提供的 3500 万美元作为第一期基金；2012 年 2

月，为推进「去联想化」与品牌独立，正式更名为君联资本。

经过二十余年发展，君联资本已成为中国头部综合型 VC/PE

之一。在资料库「知名医疗基金布局」板块中，君联资本被列为综合 VC/PE，医疗为重要支柱赛道。据

机构公开资料，君联资本目前管理和运作数十期基金，在管美元及人民币基金总规模约 500

亿元人民币（不同口径曾为 300 亿至 450 亿以上，以最新 500 亿口径列示），截至 2025 年底累计推动 122

家投资企业登陆资本市场。

二、设立背景与定位

君联资本的诞生背景，是 2001

年前后联想集团为拓展投资业务、由柳传志决策组建专业投资团队。彼时联想以 3500

万美元第一期基金起步，定位于做具有独立投资视角的长期投资者。2012

年更名后，君联资本在保留联想控股体系资源的同时，逐步建立独立的品牌与决策机制。

在医疗健康领域，君联资本将医疗视为最重要的支柱赛道之一，提出「医疗生态+」战略，坚持「全

球视野、中国视角」。与纯财务投资机构不同，君联资本依托联想控股体系的产业基础，在医疗投资上

强调产业链协同与生态化合作网络。机构医疗投资自 2007

年投资康龙化成起步，逐步从服务类项目拓展至技术类硬科技医疗，2016

年完成医疗专业一期人民币基金与美元基金募集，2018

年完成医疗专业二期基金首轮募集，形成独立医疗专业投资序列。

三、管理团队

君联资本的创始人为朱立南。朱立南于 1989

年加盟联想，是联想多次重大战略转型的主要推动者，2001 年创办联想投资（君联资本前身），现任君

联资本董事长，并担任联想控股董事等职。陈浩等亦为君联资本创始团队核心成员，长期参与机构管理

与医疗投资。

医疗专业投资团队由机构内部专业医疗投资人组成，在创新药、医疗器械、CXO、医疗 AI 等方向均

有专属覆盖。公开资料显示，君联资本团队规模在数十人至百人级别，核心管理团队成员多具备产业与

投资复合背景。具体医疗板块合伙人与各自分管方向以机构官方披露为准，部分历史人员变动情况待确

认。

四、资金规模与出资人

君联资本在管美元及人民币基金总规模约 500

亿元人民币（机构公开资料口径，具体数字待核验）。据公开报道，机构管理和运作的基金期数在 26

期左右，覆盖综合基金与医疗专业基金等多条线；早期报道曾以「超过 450 亿」或「超过 300

亿」列示，口径差异源于统计时点与基金范围不同。

出资人方面，君联资本作为联想控股体系内基金，其 LP 既包括联想控股等产业资本，也包括市场化

机构投资人与政府引导基金。值得一提的是，君联资本担任全国社保基金中关村自主创新专项基金管理

人（首期 50 亿元，期限超 10 年），该专项基金在手术机器人、脑机接口、小核酸等前沿方向布局深厚。



具体在管基金只数、最新一期基金规模及 LP 构成未完整公开披露，相关精确数字待核验。

五、投资方向与策略

君联资本在医疗健康方向的专注领域包括创新药/生物技术、医疗器械与诊断（IVD）、CXO（CRO/

CDMO）、医疗 AI 与数字医疗、医疗服务与器械供应链等。机构坚持「全球视野、中国视角」，并近年

提出「医疗生态+」战略，强调跨细分领域的生态协同。

策略层面，君联资本以「初创期风险投资 + 扩展期成长投资」为核心定位。从投资阶段看，B 轮逐渐

成为其偏好阶段，早期项目整体趋于审慎但仍有系统化布局。在医疗投资上，机构偏好具备突出技术、

清晰变现路径与互补团队的公司，并通过医疗专业基金进行独立决策。君联资本亦注重投后增值服务，

依托被投企业网络与联想控股产业资源，为成员企业提供管理、资本与产业协同支持。

六、代表 portfolio

资料库收录君联资本代表性医疗投资案例 53 个（非穷尽），按上市状态可分为三类。

已上市部分包括：信达生物（早期/多轮投资，国产 PD-1 头部企业）、药明康德（早期股东，全球

领先医药研发外包龙头）、药明生物（联想系投资，全球生物药 CDMO

龙头）、康龙化成（全流程药物发现与临床前 CRO 龙头）、贝瑞基因（NIPT 与肿瘤分子诊断龙头）、

金域医学（国内最大第三方医学检验集团）、诺辉健康（癌症早筛第一股）、澳华内镜（国产软性内窥

镜龙头）、科美诊断（LiCA 光激化学发光平台）、明德生物（POCT 与体外诊断）、康众医疗（数字化

X 射线平板探测器龙头）、国科恒泰（高值耗材数字化供应链）、百心安（肾动脉射频消融治疗高血压

）、和铂医药（Harbour Mice 全人源抗体平台）、爱迪特（氧化锆齿科材料与数字化牙科）、华健未来（

小分子自免/代谢/肿瘤）、天星医疗（国产运动医学龙头）、派格生物（长效

GLP-1，代谢慢病）、瑞博生物（中国小核酸药物龙头，RiboGalSTAR 肝靶向递送平台）等。

IPO 已递交部分包括：核心医疗（全球唯一同时实现植入式与介入式人工心脏双线商业化，冲刺「

人工心脏第一股」）、海和药物（抗肿瘤创新药，谷美替尼等已上市）、先为达生物（国产减重药，cA

MP 偏向型长效 GLP-1）等。

未上市部分包括：图湃医疗（国产高端眼科设备全平台龙头）、智冉医疗（植入式脑机接口）等一

批前沿方向企业。

七、行业地位与竞争优势

在中国医疗 VC 领域，君联资本通常被列为头部机构之一。其竞争优势可归纳为：第一，产业根基深

厚，依托联想控股体系，在产业资源、被投企业协同与管理赋能方面具备独特优势；第二，全阶段与全

产业链覆盖，从早期 VC 到成长期 PE、从创新药到器械供应链均有布局；第三，专业医疗基金体系，自

2016 年起设立独立医疗专业基金，决策与服务专业化；第四，前沿布局能力，通过社保中关村专项基金

在手术机器人、脑机接口、小核酸等方向深度卡位。截至 2026

年，联想控股体系在医药医疗领域在管被投企业超 110 家，其中 40 家医疗被投企业上榜「未来医疗 100

强」。

八、发展展望

从公开信息看，君联资本在医疗方向仍延续「医疗生态+」与全产业链布局主线，持续在创新药、高

端医疗器械、CXO、医疗 AI 及脑机接口、小核酸等前沿方向出手。随着社保中关村专项基金等长期资本

持续投入，其在硬科技医疗与源头创新方向的布局有望进一步加深。后续基金的募集节奏、新一期医疗

专项基金规模及组织安排未完整公开披露，待确认。

从产业纵深看，君联资本在医疗健康领域的布局与其联想控股体系背景密不可分。依托体系的产业

资源与被投企业网络，君联在医疗器械、CXO 与诊断服务等「硬科技叠加产业协同」方向形成了独特优



势，并能够通过医疗专业基金实现独立决策与专业化服务。

在组合管理上，君联资本以「初创期风险投资加扩展期成长投资」为核心，B 轮为其偏好阶段。其通

过社保中关村专项基金在手术机器人、脑机接口、小核酸等前沿方向深度卡位，体现出国家级长期资本

与专业 GP 的结合特征。这种配置既服务于财务回报，也具有支持关键技术自主化的产业意义。

在行业格局上，君联资本作为综合型头部机构，其医疗 portfolio

的广度与上市企业数量均居前列。随着「医疗生态加」战略深化与被投企业陆续 IPO，其组合的资本化

程度有望进一步提升。后续基金的募集节奏与新一期医疗专项基金规模未完整公开披露，相关事项待确

认。

依托联想控股体系的产业根基，君联资本在医疗器械、医药研发外包与诊断服务等方向形成了独特

的协同优势。其医疗专业基金体系自设立以来，已在创新药、高端器械与医疗服务等多个细分赛道完成

系统化布局，并通过社保中关村专项基金在手术机器人、脑机接口、小核酸等前沿方向深度卡位，体现

出国家级长期资本与专业管理人的结合特征。

这种配置既服务于财务回报，也具有支持关键技术自主化的产业意义。随着医疗生态加战略深化与

被投企业陆续登陆资本市场，君联资本组合的资本化程度有望进一步提升。后续基金的募集节奏与新一

期医疗专项基金规模未完整公开披露，相关事项待确认。

在募资与出资人结构方面，君联资本作为联想控股体系内的重要平台，获得了产业资本与市场化资

金的双重支持。其管理的医疗专业基金与社保中关村专项基金，体现出长期资本对医疗硬科技方向的持

续投入意愿。这种资金属性与被投企业漫长的临床与商业化周期相匹配，有助于组合穿越行业波动。随

着中国医疗创新生态的成熟，君联资本依托体系协同所形成的项目获取与赋能能力，仍将是其区别于纯

财务投资机构的关键特征，也为被投企业的成长提供了产业层面的支撑。

综合来看，君联资本在医疗健康领域展现出的产业协同与全阶段覆盖能力，使其在中国医疗创投版

图中占据稳固位置。其依托体系资源的独特打法，也为被投企业的长期成长提供了产业支撑，后续发展

值得持续关注。

信息来源：君联资本公开百科与工商信息（vbdata/36 氪/创业邦等）；君联资本官网及公开

报道；全国社保基金相关公开信息；诚通医疗投资研究资料库「知名医疗基金布局 �

君联资本」页面公开摘录（更新日期 2026-08-07）。文中口径不一致处已按来源分别标注，

未公开数据标注为待核验。本文仅作事实性梳理，不含任何投资判断。


