
夏尔巴投资 项目介绍

一、机构概况

夏尔巴投资（Sherpa Ventures / Sherpa Healthcare Partners）是一家成立于 2018

年的医疗健康专业投资基金，专注医疗健康早期与成长期的

VC/股权投资。机构主体为珠海夏尔巴股权投资管理有限公司，注册时间为 2018 年 3 月 22

日，法定代表人为欧阳翔宇，注册地位于珠海市横琴新区，并在北京设有团队。

在资料库「知名医疗基金布局」板块中，夏尔巴投资被描述为专注医疗健康早期与成长期的 VC/股

权投资基金。其累计参与医疗项目投资逾百个、累计出资逾十亿美元（含等值人民币）；在管基金含夏

尔巴一期、二期、三期等，具体在管 AUM 待核验。公开百科资料称，截至 2025 年其管理基金规模达到

50 亿元人民币级别，已累计投资超过 100 个医疗项目，其中多个项目通过 IPO 或并购退出。

二、设立背景与定位

夏尔巴投资的设立，是中国专业医疗早期基金崛起、资深投资人独立创业浪潮的体现。机构名称「

夏尔巴」取自喜马拉雅山脉两侧为珠峰攀登者提供向导与后勤保障的夏尔巴人，寓意助力创业者攀登医

疗产业新高峰。三位创始合伙人欧阳翔宇、蔡大庆、邢丞在创办夏尔巴前曾共事于君联资本医疗投资团

队，彼此合作多年、长年扎根大健康领域；蔡大庆曾于 2011 年加入君联资本，联合领导君联医疗投资团

队，发起和管理君联医疗美元基金一期与人民币基金一期，联合主导投资 70 多个项目、金额约 7

亿美金。

在定位上，夏尔巴投资聚焦在中国或与中国本土应用密切相关的、具有快速成长潜力的医疗健康项

目，核心投资领域涵盖创新药、医疗器械、诊断技术及数字医疗等赛道。机构秉持「投早、投创新、还

要投准」的理念，偏好源头创新、进口替代与院士/北生所/中科院等科研成果转化项目。

三、管理团队

夏尔巴投资的三位创始合伙人为欧阳翔宇、蔡大庆、邢丞。欧阳翔宇为机构总经理（总经理职务）

，曾在电子部第三研究所任工程师、北京联想计算机新技术发展公司任副总经理等，与蔡大庆共事于国

内知名风险投资机构负责医疗投资。蔡大庆（Dr. Cai

Daqing）为管理合伙人、联合创始人，拥有美国加州伯克利大学博士学位、耶鲁大学 MBA、中国科学技

术大学理学学士学位，创建夏尔巴前任君联资本医疗投资团队联合领导人，并曾任职华大基因董事、CF

O，以及 SBI-BDJB Investment 常务董事等，曾获 2017

年度福布斯最佳风险投资人等多个医疗投资人奖项。邢丞任机构监事。

团队核心成员拥有超过 15 年医疗健康行业投资经验，在项目获取、投资决策及投后管理上默契度高

。具体合伙人名单及各自分管方向以机构官方披露为准，部分人员历史变动情况待确认。需要说明：信

达生物、贝瑞基因、药明康德、药明生物、Axonics、BioNano、和铂医药等为其创始团队在君联时期的历

史业绩，非夏尔巴基金本体投资。

四、资金规模与出资人

夏尔巴投资累计参与医疗项目投资逾百个、累计出资逾十亿美元（含等值人民币）。在管基金含夏

尔巴一期、二期、三期等，具体在管 AUM 待核验；公开百科口径称截至 2025 年管理规模达到 50

亿元人民币级别。机构于 2021 年 9 月宣布第二期人民币基金实现超募并按目标融资额上限完成募集，该

期基金继续专注早期至成长期医疗健康投资。

出资人方面，夏尔巴投资作为市场化医疗专业基金，其 LP

构成未完整公开披露。人民币与美元基金并行运作，具体在管基金只数、各期基金关账规模及 LP



结构以官方信息为准，相关精确数字待核验。

五、投资方向与策略

夏尔巴投资在医疗健康方向的专注领域包括基因技术及应用、生物医药（创新药、基因与细胞治疗

、小核酸、疫苗）、医疗器械与诊断、数字化医疗等。其尤其偏好源头创新、进口替代与科研成果转化

类项目。

策略层面，夏尔巴投资以「投早、投创新、还要投准」为核心，强调科学驱动与精准识别。具体打

法包括：一是早期领投并多轮加注，对优质项目从天使/Pre-A 起持续参与（如北芯生命 B

轮领投并多轮加注、信念医药天使轮领投并多轮参与）；二是聚焦源头创新，在 AAV

基因治疗、mRNA、小核酸、TIL、结构药理学小分子、AI 制药等前沿方向系统布局；三是科研转化导向

，偏好院士/北生所/中科院等科研成果转化项目（如华辉安健为北生所李文辉团队转化）；四是中美双市

场布局，团队在中美均有项目覆盖能力。

六、代表 portfolio

资料库收录夏尔巴投资代表性医疗投资案例 34 个（非穷尽），按上市状态可分为三类。

已上市部分包括：北芯生命（国产首个自主创新 60MHz 高清 IVUS 及 FFR 系统，领投 B

轮并多轮加注，IPO 前持股约 4.08%）、诺唯赞、和元生物、国科恒泰、维昇药业（02561.HK）、赛分科

技、诺辉健康、Cytek、心玮医疗等。

IPO 已递交部分包括：多家被投企业已推进 IPO 进程（具体以交易所披露为准）。

未上市部分包括：信念医药（AAV 基因治疗一体化平台，天使轮领投并多轮参与，聚焦血友病等遗

传病）、迈科康生物（与高瓴共同领投 A 轮并多轮，重组蛋白+新型佐剂，带状疱疹/RSV

疫苗处国内第一梯队）、新格元生物（海量单细胞多组学测序平台，Pre-A

领投并多轮）、纳米维景（全球首创相控阵静态 CT，B 轮领投并 C 轮加持）、星锐医药（肝外靶向递送

RNA 药物，体内 CAR-T）、浩博医药（Med-Oligo ASO 平台，乙肝治愈 AHB-137）、沙砾生物（实体瘤

TIL 细胞疗法，A 轮领投并多轮）、汇禾医疗（结构性心脏病介入，多轮参与）、鲲为科技（高端超声成

像设备）、熙源安健（CGRP 类小分子疼痛管理，Pre-A+ 领投并 A 轮）、敏捷医疗（微创外科腔镜手术

机器人）、生命盾医疗（急重症创新器械，领投）、红云生物（第四代 EGFR 抑制剂

H002，结构药理学）、科因生物（AI 赋能铁死亡小分子，A 轮领投）、德睿智药 MindRank AI（AI

驱动新药研发，天使轮领投）、中晟全肽（多肽 DEL 技术，C

轮参与）、赛纳思医疗（心血管介入耗材）、神复健行（植入式脑脊接口）等。

七、行业地位与竞争优势

夏尔巴投资被认为是中国医疗健康领域头部早期基金之一，在中美均有布局。其竞争优势可归纳为

：第一，团队默契与经验，三位创始合伙人同源君联医疗团队、合作逾十年，项目获取与决策效率高；

第二，早期精准识别能力，强调「投早投创新还要投准」，在源头创新与科研转化方向有深厚积累；第

三，前沿赛道卡位，在 AAV 基因治疗、mRNA、小核酸、TIL、静态 CT、AI 制药等方向均有代表性布局

；第四，品牌与生态，已上市被投含北芯生命、诺唯赞、和元生物、诺辉健康、Cytek、心玮医疗等多家

，组合质量获市场认可。

八、发展展望

从公开信息看，夏尔巴投资在医疗方向仍延续「投早、投创新、投准」的主线，持续在基因治疗、

核酸药物、细胞治疗、高端影像与介入器械、AI

制药、脑机接口等前沿方向出手，并通过一二三期基金滚动布局。随着多家被投企业推进 IPO 与科研成

果转化落地，其组合的资本化进程值得关注。后续基金的募集节奏、新一期基金规模及组织安排未完整



公开披露，待确认。

从产业纵深看，夏尔巴投资的三位创始合伙人同源君联医疗团队、合作逾十年，使机构在项目获取

、决策与投后管理上具备高度默契。其「投早、投创新、还要投准」的理念，与科研转化类项目对专业

认知的高要求高度契合。

在组合管理上，夏尔巴投资以早期领投并多轮加注为特征，在 AAV

基因治疗、mRNA、小核酸、TIL、静态 CT、AI 制药等方向系统性布局。其对院士、北生所、中科院等

科研成果转化项目的偏好，使其在源头创新赛道形成了差异化竞争力。

在行业格局上，夏尔巴投资作为头部早期医疗基金，已上市被投含北芯生命、诺唯赞、和元生物、

诺辉健康、Cytek、心玮医疗等多家，组合质量获市场认可。随着科研成果转化项目的持续落地，其组合

的资本化进程值得关注。后续基金的募集节奏与新一期规模未完整公开披露，相关事项待确认。

夏尔巴投资的三位创始合伙人同源知名机构医疗团队、合作逾十年，使机构在项目获取、决策与投

后管理上具备高度默契。其投早、投创新、还要投准的理念，与科研成果转化类项目对专业认知的高要

求高度契合，也使其在源头创新赛道形成了差异化竞争力。

在组合管理上，夏尔巴投资以早期领投并多轮加注为特征，在基因治疗、核酸药物、细胞治疗、高

端影像与介入器械等方向系统性布局。随着科研成果转化项目的持续落地，其组合的资本化进程值得关

注。后续基金募集节奏与新一期规模未完整公开披露，相关事项待确认。

在科研转化方面，夏尔巴投资对院士、国家级研究所与中科院等科研成果转化项目的偏好，使其在

源头创新赛道建立了差异化竞争力。机构团队在基因治疗、核酸药物、细胞治疗等前沿方向的系统性布

局，契合中国生命科学原始创新加速突破的产业趋势。其早期领投并多轮加注的策略，既体现了对技术

路线的信心，也通过长期资金支持帮助科研团队跨越从实验室到产业化的鸿沟。随着多项科研成果转化

项目逐步进入临床与商业化阶段，夏尔巴投资组合的资本化前景值得持续观察。

信息来源：夏尔巴投资公开百科（搜狗百科等）；夏尔巴投资工商信息（天眼查）与

vbdata/pharnexcloud 机构页；21

世纪经济报道公开访谈；诚通医疗投资研究资料库「知名医疗基金布局 �

夏尔巴投资」页面公开摘录（更新日期 2026-08-07）。文中口径不一致处已按来源分别标注

，未公开数据标注为待核验。本文仅作事实性梳理，不含任何投资判断。


