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孚腾资本（市场化国资GP）

一、机构概况

上海孚腾私募基金管理有限公司（简称"孚腾资本"或"孚腾"）是一家注册于上海的市场化国资背景私

募股权基金管理机构，是新一轮上海国资改革中涌现的"市场化运作、国资主导"GP代表。孚腾资本依托

上海国投等国资股东的资源禀赋，同时引入产业龙头与市场化机构作为股东，形成"国资定力+市场化活

力"的混合治理结构。据公开信息，孚腾资本在管基金规模约200亿元以上，并已发起设立首支专注医疗健

康领域的主题直投基金"孚腾沪明医疗主基金"，首关规模4.1亿元。作为GP，孚腾资本的投资版图覆盖先

进制造、新能源、硬科技、医疗健康等多个方向，其中医疗健康正成为其重点发力赛道之一。其市场化G

P定位，使其在政府引导基金与纯财务投资之间，扮演连接产业资本与科技创新的桥梁角色。

二、设立背景与定位

孚腾资本的设立，是上海推动国资创投市场化改革、培育本土一流投资机构的重要实践。在上海市

支持头部机构做大做强、鼓励国资与社会资本"双向混改"的政策导向下，孚腾资本由上海国投资本牵头，

联合临港、上汽、博裕、宁德时代、B站等多元股东共同发起，既体现国资对战略新兴产业的引导意图，

又通过多元股东结构引入产业认知与市场化机制。在医疗健康领域，孚腾资本定位为"产业赋能型GP"，

聚焦具有硬科技属性的创新医疗器械、生命科学上游、脑机接口、合成生物学、AI制药、创新药等方向

，并通过"孚腾沪明"等主题基金实现垂直深耕。其设立背景亦契合上海三大先导产业母基金生态，孚腾资

本与上海国投体系在多个项目上形成协同（如共同参投上海天鹜科技）。

三、管理团队

孚腾资本的管理团队由具备一线创投与产业背景的专业人士组成，核心成员多来自知名投资机构与

产业龙头，在先进制造、生物医药、新材料等领域拥有丰富的项目经验与产业资源。作为市场化GP，其

在医疗方向配置了专注创新器械、生命科学上游与前沿生物技术的投资团队，并在决策中强调技术与商

业化双重尽调。具体核心人员的完整名单及履历，以基金业协会备案信息及管理人公开披露为准（部分

信息标注待核验）。多元股东背景亦为团队提供了来自上汽（高端制造）、宁德时代（新能源与材料）

、博裕（消费与医疗）、B站（数字生态）等跨产业的认知与项目网络。

四、资金规模与出资人

孚腾资本在管基金规模约200亿元以上（含母基金、主题直投基金及专项基金等）。股东结构方面，

上海国投资本持股约35%，为第一大股东，其余股东包括临港、上汽、博裕、宁德时代、B站等产业与市

场化机构，形成国资主导、多元参与的出资格局。在医疗健康方向，其首支主题基金"孚腾沪明医疗主基

金"于2026年完成首关，规模4.1亿元，是上海国投体系下首支专注医疗健康的PE直投基金，主要出资人包

含国资与产业资本。孚腾资本的整体资金募集体现了"国资引导、社会参与"的特点，管理人亦通过管理费

和业绩报酬等市场化激励保持团队活力。具体每只基金的LP构成以基金备案及工商公示为准（部分明细

未公开披露）。

五、投资方向与策略

孚腾资本采取"综合基金+主题基金"相结合的投资策略。综合方向覆盖先进制造、新能源、硬科技、

医疗健康等；医疗健康作为重点赛道，聚焦以下细分：创新医疗器械（含质子放疗、脑机接口、生物医

用材料）、生命科学上游（超高通量DNA合成、细胞培养装备、过滤耗材）、合成生物学（材料合成、

功能蛋白）、神经与CNS创新药、基因治疗（碱基编辑）、医疗人工智能与AI制药。策略上，孚腾资本



兼具成长与PE属性：一方面通过专项与主题基金开展成长期与成熟期直投，另一方面作为LP参与优质子

基金以扩大覆盖。在医疗投资中，其偏好具备核心技术壁垒、国产替代空间或全球创新潜力的企业，并

注重投后产业资源对接（如借助股东上汽的精密制造能力赋能器械企业）。

六、代表portfolio（大健康方向）

孚腾资本医疗健康方向代表性项目包括：

- 瓴就医疗：光固化创面封闭胶进入国家创新医疗器械特别审批，A+轮数千万元（2026年）；

- 熙华检测：一体化药物研发外包（CRO），F轮战略领投，首笔1.02亿元（2026年）；

- 博睿康：国内植入式脑机接口与神经接口领军企业，股权投资；

- 福贝生物：专注中枢神经系统（CNS）疾病创新药，股权投资；

- 正序生物：新型碱基编辑技术平台企业，股权投资；

- 孚腾沪明医疗主基金：上海国投旗下首支专注医疗健康PE直投基金，首关4.1亿元（2026年）；

- 上海艾普强粒子设备：国产质子治疗系统（国产化率95%），B轮近10亿元（2025年12月），孚腾资

本与科创投领投；

- 上海迪赢生物：国内唯一商业化超高通量新一代DNA合成企业，孚腾资本参投；

- 上海肆芃科技：材料合成生物学服务商，Pre-A+轮（2025年5月）孚腾资本、交大菡源基金投资；

- 上海天鹜科技：AI驱动全栈式蛋白质研发平台，A+轮超2亿元（2026年3月）孚腾资本等跟投。

以上为代表性案例（非穷尽），轮次与金额以企业及基金披露为准。

七、行业地位与竞争优势

孚腾资本作为上海市场化国资GP的典型代表，具有以下竞争优势：其一，股东背景多元且产业属性

强，国资（上海国投）提供资本与政策背书，产业股东（上汽、宁德时代、博裕、B站）提供产业认知与

协同场景；其二，机制灵活，相较传统政府引导基金更市场化，决策与激励更贴近一线投资机构；其三

，主题基金打法清晰，通过"孚腾沪明"实现医疗赛道垂直深耕，形成专业品牌；其四，与上海国投先导母

基金生态协同，既可作为子基金GP获取母基金出资，也可联合直投，放大项目获取能力。相对于纯财务

投资机构，其国资信用与产业资源是独特优势；相对于纯国资基金，其市场化运作效率更具弹性。

八、发展展望

展望未来，孚腾资本有望在以下方向持续进阶：一是做厚医疗主题基金"孚腾沪明"的出资与项目储备

，向二期及更大规模延伸；二是深化与上海三大先导产业母基金、浦东创投等国资平台的联动，构建"母

基金+GP+直投"协同网络；三是拓展合成生物学、生命科学上游、脑机接口等硬科技医疗细分，强化国产

替代与创新源头布局；四是借助多元产业股东资源，提升被投企业的制造、商业化与出海赋能能力。作

为上海国资创投市场化改革的重要载体，其长期发展与上海生物医药、人工智能等先导产业生态的壮大

密切相关。部分未来规划以管理人公开披露为准（待确认）。

在区域与产业协同方面，孚腾资本作为上海国资体系的"市场化接口"，其价值不仅体现在单笔投资的

财务回报，更体现在对上海生物医药与硬科技生态的连接能力。依托上海国投的母基金资源，孚腾资本

既可作为GP获取三大先导产业母基金出资，亦能在联合投资中与上海国投先导、浦东创投等平台形成合

力，从而降低单一机构的项目获取成本与风险敞口。同时，多元产业股东带来的跨界认知，使孚腾在评

估"医疗+制造"（如质子设备、生物医用材料）、"医疗+AI"（如蛋白质设计、药物发现）等融合型项目时

具备独特视角。

在投后赋能层面，孚腾资本强调以产业资源而非单纯资本支持被投企业。例如，借助上汽在精密制

造与供应链管理的积累，可为高端医疗器械企业提供量产与质量控制经验；借助宁德时代在材料科学与

规模化制造的经验，可赋能合成生物学与功能材料企业；博裕在医疗健康领域的深厚布局则为创新药与

医疗服务项目提供商业化与资本市场对接支持。这种"资本+产业"的双重赋能，正日益成为国资背景GP区



别于纯财务投资机构的核心竞争力。

此外，孚腾资本在医疗投资中注重风险分层：对临床后期、确定性较高的器械与CXO项目以PE策略

为主，追求稳健回报；对早期前沿技术（碱基编辑、脑机接口、AI制药）则通过小额多笔、联合头部机

构的方式控制风险，并借助上海国投体系内的母基金网络实现风险分散。这种组合策略，使其能够在保

持国资资金安全底线的同时，不失对颠覆性技术的覆盖弹性。

在基金产品体系上，孚腾资本已逐步形成"综合基金+主题基金+专项基金"的多层架构。综合基金面

向先进制造、新能源、硬科技等广泛赛道，承担平台型流量入口功能；主题基金以"孚腾沪明医疗主基金"

为代表，聚焦医疗健康垂直领域，实现专业深耕与品牌沉淀；专项基金则围绕特定龙头项目或产业方需

求设立，灵活响应重大投资机会。这种分层架构，使孚腾既能在综合基金层面保持规模与覆盖面，又能

在主题基金层面建立医疗赛道的专业认知与项目壁垒。随着"孚腾沪明"首关4.1亿元的落地，其医疗主题

基金有望在后续募集期中扩大规模，并吸引更多产业LP与长期资本加入，从而增强对成长期医疗项目的

持续出资能力。

从更广阔的视角看，孚腾资本代表了新一轮国资创投"管资本"的改革方向——国资通过控股或较大比

例持股，将市场化机制嵌入投资决策与激励安排，而非直接干预经营。这种"国资定方向、市场定项目"的

治理模式，使其在保持政策定力的同时，能够吸引并留住具备一线战斗力的投资人才，为上海生物医药

与硬科技生态持续输送专业资本。

信息来源：孚腾资本公开披露、基金业协会备案信息、企业公开融资公告与工商信息、公开

新闻报道；医疗投资为代表性案例（非穷尽），部分信息标注（待核验）。本内容由公开信

息整理，仅供内部投研参考。


