
广州市科技创新母基金 项目介绍

一、机构概况

广州市科技创新母基金（通称"广州科创母基金"）是由广州市政府出资50亿元、广州市科学技术局牵

头设立的政策性母基金，依托广州金融控股集团有限公司（简称"广州金控集团"）运作，由其旗下广州金

控基金受托管理。该基金按照市场化方式运作、不以盈利为目的，重点投向以原创性技术、关键核心技

术产业化为主要投资方向的子基金，旨在通过引导社会资本投向科技创新项目、促进科技成果转化。

母基金自2020年3月首只子基金落地以来持续推进。公开数据显示：截至2023年5月31日，母基金累计

投资24只子基金20.71亿元，撬动社会资本实缴出资186.59亿元，放大9.01倍，已完成6批次子基金遴选、遴

选出89家拟合作机构；截至2024年10月，已完成对38只子基金的实缴出资，撬动社会资本实缴出资超220

亿元，放大倍数超8倍，子基金已投项目近400个；截至2024年末，已完成对42只子基金的实缴出资，撬动

社会资本实缴出资超230亿元，资金放大倍数近8倍，子基金已投项目超400个。

在资金结构上，公开资料显示广州金控集团认购35亿元份额，通过旗下广州金控基金受托管理。

二、设立背景与定位

广州科创母基金的设立，源于广州构建"创、投、贷、融"科技金融生态圈、以科技金融为主线打造市

场化企业支持体系的整体部署。广州锚定"科学发现、技术发明、产业发展、人才支撑、生态优化"的全链

条创新发展路径，围绕科技企业全生命周期设计金融工具，科创母基金承担其中"投早投小投科技"的引导

职能。

与广州产投集团管理的产业投资母基金、创新投资母基金相比，科创母基金设立时间更早、规模相

对较小，但政策属性更强——其明确定位为"不以盈利为目的的政策性母基金"，考核重点在于引导社会资

本、促进科技成果转化与招引企业落户，而非单纯的财务回报。

在广州金控体系内部，科创母基金是"基金群"的组成部分之一。广州金控基金作为广州金控集团核心

的综合性私募股权投资基金管理平台，依托广州天使母基金、广州科创母基金、国企创新基金、硬科技

基金、生命健康基金、区级基金、城乡绿色发展基金等基金集群，通过子基金和直投基金撬动社会资本

，形成"五位一体"模式。科创母基金在其中承担科技成果产业化的引导角色。

三、管理团队

广州科创母基金由广州市科学技术局牵头设立，依托广州金融控股集团运作，具体受托管理机构为

广州金控基金（广州金控集团旗下股权投资基金管理平台）。在政策端，广州市科学技术局负责子基金

遴选规则制定与政策目标设定；在执行端，广州金控基金负责子基金遴选评审、出资谈判、投后管理与

招引联动。

公开报道中，广州市科学技术局副局长孙翔曾多次在新闻发布会上介绍母基金运作情况与阶段性成

效。广州金控基金的管理层名单、母基金投资决策委员会构成及生物医药条线负责人，未公开披露/待确

认。

在合作机构方面，母基金已吸引深创投、高瓴资本、中金资本、软银中国、德同资本、国投创业、

武岳峰、光速中国、联想创投、元生资本、元禾原点、穗开投资、创钰投资等国内知名创投机构参与申

报或合作，完成6批次子基金遴选、遴选出89家拟合作机构。这一合作网络构成了母基金实际的投资执行

团队来源。

四、资金规模与出资人

广州科创母基金规模为50亿元，由广州市政府出资设立，其中广州金控集团认购35亿元份额。母基

金以参股子基金方式运作，通过财政与国资资金撬动社会资本。



放大效应方面，母基金的资金杠杆倍数在各时点披露中稳定在8—9倍区间：2023年5月为9.01倍（累

计投资24只子基金20.71亿元，撬动社会资本实缴186.59亿元）；2024年10月为超8倍（38只子基金实缴出资

，撬动超220亿元）；2024年末为近8倍（42只子基金实缴出资，撬动超230亿元）。这一放大倍数在国内

地市级政府引导基金中处于较高水平。

母基金单只子基金的出资比例上限、返投比例要求、让利与退出机制等具体条款，未公开披露/待确

认。

五、投资方向与策略

广州科创母基金重点投向以原创性技术、关键核心技术产业化为主要投资方向的子基金，覆盖生物

医药、新一代信息技术、新材料、高端装备制造、节能环保、新能源及新能源汽车等战略性新兴产业领

域。截至2023年5月31日的统计显示，母基金投资广州项目104个、投资金额43.76亿元，覆盖生物医药51个

、新一代信息技术33个、高端装备制造12个、新材料3个、新能源及新能源汽车3个、节能环保2个——生

物医药是其项目数量最多的领域。

策略上有三个显著特征：

第一，投早投小。截至2023年5月31日，母基金合作机构累计投出255个项目、119.30亿元，其中投资

中小微企业202个、投资金额63.83亿元，分别占子基金已投项目数量和总金额的79.22%与53.50%。

第二，以投促招、以投促引。母基金依托广州金融控股集团，通过投资手段引育产业，激励子基金

引进外地项目落户广州。公开信息显示，母基金累计招引项目数量从2024年10月的28个增至2024年末的36

个，其中引入求臻医学、微岩医学、惠正奇、镔铁生物、博盛医疗、德睿智药、博睿康、英美达等11家

生物医药企业落户黄埔、天河、南沙，充实广州在医学检测、医疗器械制造、创新药研发领域的技术实

力。

第三，全生命周期接力。母基金与广州金控体系内的天使母基金、硬科技基金、生命健康基金等形

成配合，并与市级产投、创投母基金及区级基金衔接，为企业提供接力式融资支持。

六、代表portfolio（医疗健康方向）

根据公开信息梳理，广州科创母基金体系在大健康领域的代表性案例约18个（非穷尽）：

创新药与生物技术：惠正奇医药（mRNA创新药，由丹麓子基金投资，定位全球化mRNA平台型药企

）；威溶特（溶瘤病毒M1，由中科科创子基金投资，2025年推进I/II期临床，公开信息称其VRT106可通过

血脑屏障并支持静脉注射）；镔铁生物（抗肿瘤创新药/细胞治疗方向，标注待核验，完成A轮，金额未

披露，由科创母基金招引落户广州黄埔）；奕拓医药（聚焦蛋白质液-液相分离（LLPS）机制下的不可成

药靶点小分子创新药，2024年完成B+轮，投资方包括阿斯利康中金基金等，2026年由广州金控招投联动

落地）。

细胞治疗：达博生物（自体NK细胞注射液，由国投创业子基金投资，2025年推进II期临床）。

医疗器械与高端装备：卓道医疗（康复机器人，由丹麓子基金投资，2025年取得二类注册证，产品

为Dora床旁主被动康复训练系统）；视景医疗/光朗生物（近视治疗仪，由丹麓子基金投资，2025年取得

二类注册证，贝贝乐PBM-LED近视治疗仪获全国首证）；朗目医疗（青光眼微创引流系统，由丹麓、国

聚子基金投资，2025年发布团体标准）；美蓝医药（AI静脉用药配置机器人，通过招投联动引入）；博

盛医疗（微创外科内窥镜摄像系统，完成A轮，金额未披露，由科创母基金招引落户）；英美达（微创介

入影像与超声内镜，完成E轮，金额未披露，由科创母基金招引落户，公开信息称其在国产超声内窥镜领

域处于领先位置）；博睿康（侵入式脑机接口，由科创母基金招引落户，2026年6月科创板IPO获受理，

公开信息称其NEO-ONE SCI为全球首款获批的侵入式脑机接口医疗器械）。

诊断与检测：求臻医学（肿瘤NGS基因检测，由子基金引进落地）；微岩医学（微生物检测/IVD，

由子基金引进落地）。



数字医疗与AI制药：源古纪（呼吸专科数智化与专病管理平台，由丹麓子基金投资）；德睿智药（A

I驱动的创新药物研发，完成B轮，金额未披露，由科创母基金招引落户）；睿心医疗（心血管AI精准诊

疗，冠脉CT-FFR等，2026年由广州金控招投联动通过越秀子公司落地）。

生物材料：博辉瑞进（非交联SIS材料等生物医用材料平台，面向外科手术与组织修复，2026年由广

州金控招投联动落地）。

上述案例的具体投资金额、持股比例与投资时点，多数未公开披露/待确认。

七、行业地位与竞争优势

广州科创母基金在国内地市级政府引导基金中具有一定代表性。荣誉方面，其入选LP投顾"2024年度

政府引导基金TOP50""2024年度地市级政府引导基金TOP30"，并进入投中"2024年度中国最佳创业投资引导

基金TOP30"榜单；受托管理机构广州金控基金同期入选LP投顾"2024年度LP总榜TOP50"、投中"2024年度

中国最佳创业投资领域有限合伙人TOP30"与"2024年度最佳国资投资机构TOP100"。

其竞争优势主要体现在：一是杠杆效率高，以50亿元规模撬动社会资本超230亿元，放大倍数近8—9

倍，在同类基金中处于前列；二是政策属性明确，不以盈利为目的的定位使其能够容忍更长的投资周期

与更高的失败率，适配硬科技与生物医药的研发规律；三是招引功能突出，以投促招机制已累计引入36

个项目落户广州，其中生物医药占比较高；四是合作机构层级高，深创投、高瓴、中金资本、软银中国

、国投创业等参与其中，为广州带来外部项目源与专业投研能力。

培育成效方面，母基金已培育云从科技、广钢气体、多浦乐、国鸿氢能、广合科技、万物新生等上

市企业（不同时点披露口径为6至8家）。就医疗健康而言，其已投与招引企业中，博睿康的科创板IPO已

获受理，多家企业处于临床推进或注册证获取阶段。母基金整体的财务回报指标，未公开披露/待确认。

八、发展展望

从广州整体金融布局看，科创母基金将继续在"创、投、贷、融"科技金融生态圈中承担投早投小投科

技的引导职能，并与1500亿元产投母基金、500亿元创投母基金、200亿元上市公司高质量发展基金、200

亿元人工智能产业投资基金等形成组合。广州"十五五"规划纲要提出整合组建广州产业发展基金，设立人

工智能、生物医药、低空经济与航空航天等关键产业专项基金，科创母基金所积累的子基金网络与招引

经验，有条件在新的专项基金体系中继续发挥作用。

广州金控基金方面公开表示，将继续扎实做好科技金融大文章，以耐心资本为广州培育发展战略性

新兴产业和未来产业发挥示范作用，力争成为粤港澳大湾区创新驱动发展的引领者。

在医疗健康方向，母基金已形成覆盖mRNA与溶瘤病毒、细胞治疗、康复与眼科器械、内窥镜与超

声、脑机接口、AI制药、生物医用材料、肿瘤与微生物检测的较宽谱系，并以招引落地为特色抓手。后

续子基金遴选批次安排、生命健康专项基金规模及医疗赛道具体配置计划，未公开披露/待确认。

信息来源：广州市科学技术局网站《二次创业再出发 科创母基金"投早投小投科技"》及"高

质量发展�看科技"新闻发布会实录；界面新闻《广州科创母基金撬动社会资本超9倍，50亿

将投向哪些领域？》；广州金控集团官网《喜报！广州金控基金荣登LP投顾多项榜单》《喜

报！广州金控基金及广州科技创新母基金荣获"投中榜"多项大奖》；中国报道《广东广州：

高质量发展�看科技》；诚通医疗投资研究内部资料库《关键区域国资基金》页面公开信息

摘录（更新于2026年8月5日）。以上信息以公开渠道为准，部分数据统计口径与时点不一致

，标注"待确认"者尚需进一步核验。


