
弘晖资本 项目介绍

一、机构概况

弘晖资本（Honghui Capital，简称 HLC）是一家成立于 2014 年的医疗健康私募股权投资机构，由王

晖、赵刚等资深医疗投资人共同创立，总部位于上海。机构以「健康生活」全领域为投资主题，管理人

民币与美元双币种基金。

在资料库「知名医疗基金布局」板块中，弘晖资本被描述为人民币+美元双币医疗健康

VC/PE，成长期与早期兼顾。公开资料称，弘晖资本管理规模超 100 亿元人民币（王晖公开披露逾 120

亿元；官网称 200 余家被投企业、30 余家

IPO），多次入选清科、投中等权威机构评选的中国创业投资机构 50 强及医疗健康领域投资机构前列。

二、设立背景与定位

弘晖资本的诞生，是中国医疗健康专业投资机构在 2010

年代快速涌现的背景下的产物。创始人王晖于 2014 年 6 月创立弘晖资本，此前曾任职鼎晖创投（2009

年加入，专注医疗卫生与消费品），并曾筹建和领导美国艾威基金（Avenue

Capital）首支医药业务团队，更早前就职于美国 Becton Dickinson（BD）医疗集团负责收购与风险投资业

务。另一创始合伙人赵刚曾任软银中国资本合伙人、负责医疗健康领域投资，并具有外科医生与银河证

券从业背景；余同乐为原复星医药集团投资二部总经理。

在定位上，弘晖资本聚焦「健康生活」全领域，投资涵盖生物医药、医疗技术、医疗服务以及健康

消费等方向，致力于发掘和实现科学技术的恒久价值。机构强调「专业、稳健、创新」的精神，单笔投

资从百万至数亿元不等，兼顾成长期与早期机会。

三、管理团队

弘晖资本的创始合伙人、首席执行官为王晖。王晖出生于 1973

年，先后就读于中国科技大学生物学学士、美国纽约大学化学硕士及博士资格、英国伦敦商学院

MBA，前后积累近 20 年国内外医疗卫生行业与投资经验。在创立弘晖前，王晖曾任鼎晖创投高级合伙人

、投资委员会委员，主导和参与医疗服务、化学制药、介入器械等投资，并曾负责涉及总额超过 30

亿美金的多项交易。王晖曾连续获得 2014—2019 年中国最佳医疗健康产业投资人 Top10，并获 2019

年福布斯中国最佳创投人。

创始合伙人赵刚现任软银中国资本合伙人，负责医疗健康领域投资，优秀案例包括迪安诊断、理邦

仪器、科美诊断、京颐股份等，拥有清华大学 MBA 与北京医科大学临床医学学士学位，并有多年外科医

生经验。合伙人余同乐为原复星医药集团投资二部总经理，拥有近 10 年投资经验与超过 12 年医疗器械行

业研发、生产及管理经验。具体团队成员名单及分管方向以机构官方披露为准，部分人员历史变动情况

待确认。

四、资金规模与出资人

弘晖资本管理人民币和美元双币种基金，合计资产近 100 亿至逾 120

亿元人民币（不同口径：王晖公开披露逾 120 亿元；百科称资产总额逾百亿元；部分平台估计 85—200

亿元区间）。公开报道显示，弘晖资本目前运营基金周期最短为 8 年、美元基金均为 10

年周期，体现出医疗投资长周期的特点。王晖曾强调，弘晖基金对 LP

最不容商量的条件就是「要有耐心」，并婉拒缺乏长周期耐心的投资人。

出资人方面，弘晖资本收获了包括中金公司、华发集团、星界资本、高盛、淡马锡等国内外知名 LP

的出资认可。具体在管基金只数（王晖披露共管理七支人民币/美金双币基金）、各期基金规模及 LP



结构以官方信息为准，相关精确数字待核验。

五、投资方向与策略

弘晖资本在医疗健康方向的专注领域包括创新药（小分子、生物药、疫苗）、医疗器械（影像、介

入、耗材）、IVD、CRO/CDMO、医疗服务与健康消费。其约三分之二的资金投向生物医药，涵盖医疗

器械、医药工业、体外诊断、创新药等细分领域。

策略层面，弘晖资本以「专业、稳健、创新」为核心，强调「投共识，更投非共识」。其一，专注

医疗，王晖在鼎晖时期即只做医疗、其他不看，形成深度行业认知；其二，长周期耐心资本，基金周期

8—10 年，只接受有耐心的 LP；其三，双币全阶段，单笔从百万至上亿元，覆盖早期与成长期；其四，

健康生活全领域，除生物医药外亦布局医疗服务、健康消费等差异化的「健康生活」赛道。机构注重与

企业家和创业者共同成长。

六、代表 portfolio

资料库收录弘晖资本代表性医疗投资案例 39 个（非穷尽），按上市状态可分为三类。

已上市部分包括：迈瑞医疗（国产医疗器械龙头，监护、影像与 IVD 全产品线）、联影医疗（高端

医学影像设备国产龙头）、鱼跃医疗（家用医疗器械与呼吸制氧龙头）、威高血净（血液净化器械与耗

材）、高视医疗（眼科医疗器械与服务）、归创通桥（神经+外周血管介入器械龙头，港股 18A，弘晖 A

轮起重仓、第一大机构投资人）、博瑞医药、凯因科技、开拓药业、康弘药业、普利制药、劲方医药、

中慧生物（四价流感病毒亚单位疫苗独家厂商，2025 年港交所上市）、圣湘生物（分子诊断与核酸

POCT 龙头，战略投资约 5

亿元）、科美诊断、浩欧博（过敏原检测）、泛生子（肿瘤精准医疗与基因检测，已退市）等。

被并购部分包括：普米斯生物（PD-L1/VEGF 双抗明星企业，天使轮起多轮重仓，2024 年被

BioNTech 全资收购）。

IPO 已递交部分包括：多家被投企业已推进 IPO 进程（具体以交易所披露为准）。

未上市部分包括：和其瑞医药（妇产科/内分泌/骨科，B 轮 5600 万美元）、艾博生物（mRNA

核酸药物领军，B 轮/C 轮参投）、橙帆医药（双抗/多抗，Pre-A 轮 6000

万美元）、天辰生物（新一代大分子抗体，C 轮 2 亿元）、蔚程医药（肝外递送小核酸，A 轮 5400

万美元）、捍宇医疗（结构性心脏病介入与电生理，D 轮领投）、艾康特（眼视光，B 轮/Pre-B

轮参投）、赛乐医疗（专业牙科器械）、益腾医疗（国产 CT 球管领军，A

轮领投近亿元）、药明康德（早期/Pre-IPO）、康龙化成（D 轮参投）、泰格医药（早期/战略）等。

七、行业地位与竞争优势

弘晖资本被认为是中国医疗健康领域成长性突出的专业投资机构之一，多次入选清科、投中中国创

业投资机构 50 强及医疗健康领域投资机构前列。其竞争优势可归纳为：第一，极致专注，创始团队只做

医疗、长期积累深度认知；第二，耐心资本属性，长周期基金与对 LP 的严格筛选，保障被投企业有充足

成长空间；第三，双币与全阶段能力，从早期到成长期、从人民币到美元灵活配置；第四，健康生活全

领域视野，除生物医药外覆盖医疗器械、IVD、CRO、医疗服务与健康消费，形成差异化组合；第五，

品牌背书，获中金、高盛、淡马锡、软银中国等顶级机构与产业资本认可。

八、发展展望

从公开信息看，弘晖资本在医疗方向仍延续「健康生活全领域、专业稳健」的主线，持续在创新药

、高端医疗器械、IVD、CRO/CDMO

及健康消费方向出手，并通过双币基金滚动布局。随着普米斯生物被 BioNTech 收购等 BD 案例落地，其

组合的退出与价值兑现渠道进一步丰富。后续基金的募集节奏、新一期基金规模及组织安排未完整公开



披露，待确认。

从产业纵深看，弘晖资本以「健康生活」全领域为投资主题，将生物医药、医疗技术、医疗服务与

健康消费纳入统一框架。创始团队在鼎晖与软银中国时期的医疗专注积累，使其在行业认知与项目判断

上形成深度壁垒。

在组合管理上，弘晖资本以耐心资本为核心特征，基金周期 8 至 10 年且只接受有耐心的 LP，这种长

周期属性与其所投医疗项目的临床验证与商业化节奏相匹配。机构在成长期与早期之间灵活配置，并注

重与非共识性机会的挖掘。

在行业格局上，弘晖资本多次入选清科、投中等权威榜单，并获得中金、高盛、淡马锡等顶级 LP

认可。随着普米斯生物被 BioNTech 收购等 BD 案例落地，其组合的退出与价值兑现渠道进一步丰富。后

续基金的募集节奏与新一期规模未完整公开披露，相关事项待确认。

弘晖资本以健康生活全领域为投资主题，将生物医药、医疗技术、医疗服务与健康消费纳入统一框

架。创始团队在知名机构时期的医疗专注积累，使其在行业认知与项目判断上形成深度壁垒，也确立了

以耐心资本为特征的专业定位。

在组合管理上，弘晖资本基金周期长达八至十年且只接受有耐心的出资人，这种长周期属性与其所

投医疗项目的临床验证与商业化节奏相匹配。随着普米斯生物被收购等案例落地，其组合的退出与价值

兑现渠道进一步丰富。后续基金募集节奏与新一期规模未完整公开披露，相关事项待确认。

在出资人信任方面，弘晖资本获得了中金公司、华发集团、星界资本、高盛、淡马锡等国内外知名

机构的出资认可，这反映出市场对其专业定位与长期业绩的肯定。其坚持只接受有耐心出资人的原则，

使得基金能够在医疗项目漫长的研发与商业化周期中保持战略定力，避免因短期流动性压力而干扰被投

企业的正常发展。随着普米斯生物被国际药企收购等案例落地，弘晖资本组合的退出与价值兑现渠道进

一步丰富，其在健康生活全领域的投资逻辑也正得到阶段性验证。

综合来看，弘晖资本以耐心资本与专业专注为基本底色，在健康生活全领域建立了差异化竞争力。

其对长周期与高质量项目的坚持，使其能够在行业波动中保持战略定力，后续表现值得持续关注。

信息来源：弘晖资本公开百科（搜狗百科等）；弘晖资本工商与机构信息（pitchhub/36

氪、vbdata 等）；网易号公开报道「聚焦健康生活全领域，弘晖基金跑成黑马」；诚通医疗

投资研究资料库「知名医疗基金布局 � 弘晖资本」页面公开摘录（更新日期 2026-08-07）。

文中口径不一致处已按来源分别标注，未公开数据标注为待核验。本文仅作事实性梳理，不

含任何投资判断。


