
扬州启航新生元基金 项目介绍

机构概况

扬州启航新生元股权投资合伙企业（有限合伙）（简称“扬州启航新生元基金”）是由国新国证投

资管理有限公司（简称“国新国证投资”）担任基金管理人发起设立的生物医药主题股权投资基金，为

扬州市生物医药产业投资基金体系下的专业化子基金。基金于2026年6月24日完成中国证券投资基金业协

会备案，产品编码SBWK82，正式启动投资运作。该基金是国新系资本与地方生物医药产业基金深度合作

的产物，也是扬州市推动生物医药产业集聚发展、培育生命健康新质生产力的重要资本工具。其设立与

备案标志着扬州市生物医药母基金集群的进一步充实，为当地科创成果转化提供了新增量资本供给。

设立背景与定位

基金设立于扬州，服务于扬州市生物医药产业集聚发展与生命健康新质生产力培育。扬州近年来将

生物医药作为重点战略性新兴产业加以培育，通过设立生物医药产业母基金及系列子基金，构建“母基

金+子基金”的投融资生态。国新国证投资为国新证券全资子公司，背靠央企资源，拥有政策对接、产业

布局、资本运作及跨区域资源整合优势。基金定位为通过“资本赋能+产业导入”双路径，加速扬州生物

医药领域科创成果落地转化，完善全域生命健康产业投融资生态，是国新国证投资将自身功能定位与国

家战略深度融合的实践。其设立呼应了国家关于发展壮大生物医药、AI+医疗、脑机接口等未来产业的导

向。

管理团队

基金由国新国证投资管理有限公司担任管理人，全面负责基金运营管理。国新国证投资为国新证券

全资子公司，依托股东体系在产业资源与专业投研方面的能力，为子基金稳健运营、项目精准导入及价

值提升提供保障。作为具备央企背景的基金管理人，其在项目筛选、合规风控、投后赋能与资本市场运

作方面具有体系化能力。基金运作遵循市场化、专业化原则，由管理团队负责具体的投资判断与投后管

理事务。

资金规模与出资人

关于基金总规模，不同来源口径不一：扬州市政府网站及国金集团相关披露（2025年12月）记载子基

金总规模为3亿元；扬州网2026年7月报道则称该基金总规模为5亿元（称其为扬州市生物医药母基金落地

的第四支专业化子基金），资金杠杆撬动比例超3.3倍。联合发起/出资方包括扬州市生物医药产业投资基

金（有限合伙）、扬州市邮开国金产业投资基金（有限合伙）、高邮经开招商发展有限公司、海口高新

区启航南木股权投资基金合伙企业（有限合伙）等。具体出资比例以基金备案信息为准。规模口径差异

可能源于认缴规模与首关/募资进度的不同统计口径，本文以公开披露信息并列说明，不做单一结论。

投资方向与策略

基金主要投向战略性新兴产业及未来产业领域，重点投资于生物医药、AI4Science（人工智能驱动科

学发现）、脑机接口等生物科技前沿方向，并兼顾新一代电子信息技术、高端装备制造等科技属性强的

细分行业。投资模式采用直接投资（股权直投）开展运作，依托管理人在项目筛选、投后赋能、产业链

整合及资本市场运作方面的综合优势，精准对接扬州产业发展需求。AI4Science与脑机接口属于技术交叉

性强、产业化尚早但战略价值高的方向，基金对此的布局体现了其对前沿科技的关注。基金通过“资本+

产业”双轮驱动，推动扬州相关产业链的补链强链。
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基金于2026年6月完成备案并启动投资运作，截至公开信息时点尚处于投资初期，已投具体项目清单

未完全披露。作为扬州市生物医药母基金体系子基金，其预期投资方向将围绕扬州本地及长三角生物医

药、AI+医疗、脑机接口等创新企业展开。后续代表项目以基金管理人披露为准。基金落地后，预计将通

过直投方式导入具备高成长性的技术型企业，并借助国新体系的产业资源为被投企业提供赋能。其投资

组合的形成节奏，将取决于扬州本地项目储备与管理人项目发掘能力。

行业地位与竞争优势

扬州启航新生元基金是扬州市生物医药产业投资基金落地的子基金之一，由具备央企背景的国新国

证担任管理人，具备“央企资源+地方产业基金”的双重协同优势。在扬州市打造全国影响力生物医药产

业集群的进程中，该基金承担着撬动社会资本、导入关键技术与高成长企业的功能角色。与纯地方政府

基金相比，其央企管理人背景在跨区域资源整合、产业导入与合规运作方面具备相对优势；与地方单一

出资基金相比，其资金来源多元化程度更高。

发展展望

2026年度，国新国证投资围绕国家“十五五”规划导向，在生命健康领域积极布局生物医药、创新

医疗器械、AI+医疗及脑机接口等前沿方向。扬州启航新生元基金的设立与运作，是国有资本服务实体经

济、培育新质生产力的具体实践。其后续投资落地节奏与产业导入成效值得关注。在中美科技竞争与关

键核心技术自主可控的背景下，聚焦AI4Science、脑机接口等未来产业的专项基金，具备前瞻布局的战略

意义，但其投资回报周期较长，对管理人的技术判断与产业资源提出更高要求。

从区域产业视角看，扬州将生物医药列为重点发展的战略性新兴产业，并通过设立生物医药产业母

基金及系列专业化子基金，构建“母基金+子基金+直投”的投融资体系，旨在补齐本地生物医药产业链

、吸引外部创新资源落地。扬州启航新生元基金作为该体系中的子基金之一，其“央企管理人+地方出资

”的结构，既引入了国新体系的产业研判与合规运作能力，也借助地方财政资金放大了杠杆效应，是央

地协同培育未来产业的典型安排。

综上，扬州启航新生元基金虽尚处投资初期，但其定位清晰——聚焦生物医药、AI4Science与脑机接

口等前沿方向，服务于扬州生命健康产业的补链强链。需要指出的是，AI4Science与脑机接口均属技术交

叉性强、产业化周期长的领域，相关投资对管理人的科学判断与产业资源提出更高要求，短期难以形成

成熟退出。基金的实际成效，将取决于其项目发掘质量、投后赋能深度以及扬州本地产业生态的承接能

力。作为国新系在长三角布局的未来产业基金，其长期价值在于培育具备核心技术壁垒的硬科技企业。

在投资逻辑层面，扬州启航新生元基金对AI4Science与脑机接口的布局，反映了国家级资本对未来产

业的前瞻判断。AI4Science指以人工智能加速科学发现（如药物分子设计、蛋白质结构预测、材料筛选）

，脑机接口则横跨神经科学、电子工程与临床医学，二者均属技术密集、应用前景广阔但商业化路径尚

不清晰的领域。基金以“股权直投”方式运作，意味着其将深度参与被投企业的价值创造，而非被动财

务投资。这种安排对管理人的产业研判与投后赋能提出更高要求，也使其更易与被投企业形成长期绑定

。从地方视角，此类前沿基金有助于扬州在生物医药之外，培育AI+医疗、脑机接口等跨界创新生态，拓

宽产业边界。

就投资的不确定性而言，前沿科技基金普遍面临“技术成熟度曲线”的考验：AI4Science当前在分子

生成、结构预测等环节进展迅速，但从算法能力到可成药候选仍隔着实验验证与临床转化鸿沟；脑机接

口在康复、神经调控等医疗场景已有初步应用，但侵入式与无创式路线均面临安全、伦理与长期有效性

验证。扬州启航新生元基金以直投方式介入这类早期项目，意味着更高的技术判断门槛与更长的回报周

期。这也正是国家级资本发挥“耐心资本”功能的用武之地——通过容忍更长周期、提供产业资源，陪

伴前沿技术跨越“死亡之谷”。基金的运作成效，最终将体现在其能否在不确定性中甄别出真正具备产

业化潜力的团队与方向。



从扬州本地基础看，扬州具备一定的生物医药产业积累，并在核酸药物、医疗器械等细分方向形成

特色，地方政府通过母基金引导社会资本投向生物医药，意在补齐产业链短板、提升创新浓度。扬州启

航新生元基金作为母基金体系下的子基金，其“央企管理人+地方出资”的组合，既带来国新体系的专业

研判，也借助地方财政放大杠杆。需要客观看到，前沿方向（如AI4Science、脑机接口）的产业化高度不

确定，子基金的实际回报将高度依赖管理人对技术成熟度与团队能力的准确判断。扬州方面亦需以合理

预期看待这类长期资本投入，更多从产业生态培育而非短期财务回报角度衡量其价值。

需要指出的是，子基金规模口径的差异（3亿元与5亿元）可能源于认缴总额与首关募资进度、或统

计时点不同，具体以基金备案与中国证券投资基金业协会披露信息为准。无论最终规模如何，扬州启航

新生元基金的本质功能是一样的：以央企专业管理与地方产业资本的结合，为扬州导入前沿生物科技企

业与项目，培育本地生命健康产业生态。其长期价值，将体现在能否在AI4Science、脑机接口等未来产业

方向真正孵化出具备核心技术能力的企业，而这恰恰需要耐心与专业的长期投入。

信息来源：国新国证投资官方发布（新浪财经转载）、扬州网、扬州市政府网站、扬州生物

医药产业投资基金相关公开披露。


