
晋城海斯制药有限公司 项目介绍

一、公司概况

晋城海斯制药有限公司（简称"海斯制药"）成立于1997年12月，位于山西省晋城市，是一家集医药产

品开发、生产、销售为一体的现代化制药企业。公司前身为中国预防医学科学院流行病学微生物学研究

所晋城海斯药业有限公司，主要从事化学药及生物药的研制。2021年，公司通过混合所有制改革，引入

华润江中集团旗下的江中药业股份有限公司（上交所代码：600750，华润医药控股）作为控股股东，成为

华润集团成员企业。

根据江中药业公告，海斯制药主要从事化学药的研制，以治疗型化药为主，具备生产生物制剂、口

服固体制剂、小容量注射剂、冻干粉针剂、胶囊剂、颗粒剂等剂型和原料药的生产条件。公司是晋城市

医药行业的龙头企业、国家高新技术企业。其核心产品包括"贝飞达"双歧杆菌三联活菌肠溶胶囊、雷贝拉

唑钠肠溶片、注射用伏立康唑、注射用盐酸溴已新等。为突破产能瓶颈，公司正在建设金匠产业园项目

，旨在提升规模化生产水平。

从混改路径看，海斯制药的央企入股经历了一个波折过程：2018年曾与石药集团签署混改框架协议

但未有实质进展，直至2020年8月与华润江中签订混改合作框架协议，2021年9月由江中药业正式完成控股

。华润方面看重其与"一肠一胃"拳头产品规划的契合——贝飞达恰属"肠"健康范畴。晋城市与晋城经开区

亦将海斯制药视为区域生物医药产业升级的抓手，提出"做成山西省最好的制药厂"的目标，并在金匠产业

园项目上给予保障。

二、核心科学与技术

海斯制药的核心技术能力体现在两大方向：一是微生态活菌制剂（益生菌）的工艺与质量体系，二

是治疗型化药（质子泵抑制剂、抗真菌药、祛痰药等）的无菌与固体制剂制造。

在微生态制剂方面，"贝飞达"双歧杆菌三联活菌肠溶胶囊为活菌制剂（含双歧杆菌、嗜酸乳杆菌、粪

肠球菌三联活菌），需冷藏（2—10℃）储运，其技术难点在于活菌的稳定性、肠溶包衣工艺及全程冷链

质控。该产品为国家基本药物目录、国家医保目录产品，属非处方药（乙类）。在化药方面，公司具备

小容量注射剂、冻干粉针剂、口服固体制剂等生产能力，覆盖雷贝拉唑钠（质子泵抑制剂）、伏立康唑

（三唑类抗真菌药）、盐酸溴已新（祛痰药）等品种。活菌制剂与化药并行的技术结构，使公司兼具生

物药与化学药制造能力。

在产能结构方面，公司既有面向OTC与基药的活菌制剂（贝飞达），也有面向院内市场的化药注射

剂与口服制剂，两类产品对生产环境（活菌洁净度、无菌保障）与质量体系的要求各异，公司需在同一

厂区内实现差异化管控。金匠产业园的建设，正是为了将不同剂型的产能进行合理规划与扩产，降低现

有厂区的产能瓶颈与交叉污染风险。活菌制剂的冷链管理与有效期控制，也是其质量体系的重点。

三、主要产品与管线

海斯制药的产品组合以"一肠一胃"（消化领域）为特色，核心品种包括：

（1）贝飞达（双歧杆菌三联活菌肠溶胶囊）：国内微生态制剂领域的知名产品，主治因肠道菌群失

调引起的急慢性腹泻、便秘，也可用于中型急性腹泻、慢性腹泻及消化不良、腹胀。据米内网数据，贝

飞达2020年销售额在国内微生态制剂排名第4位，是国家基药、医保产品。

（2）雷贝拉唑钠肠溶片：质子泵抑制剂，用于胃酸相关性疾病（如胃溃疡、十二指肠溃疡、反流性

食管炎）。

（3）注射用伏立康唑：三唑类抗真菌药，用于侵袭性真菌感染。

（4）注射用盐酸溴已新：祛痰药，用于慢性支气管炎等伴有黏痰的呼吸道疾病。



上述化药产品中，雷贝拉唑、伏立康唑、溴已新等部分品种面临国家和省级集中带量采购的竞争压

力，公司亦在通过金匠产业园项目建设提升产能与成本竞争力。

四、适应症与疾病背景

海斯制药的产品主要对应消化与感染相关疾病。贝飞达针对肠道菌群失调，适用于腹泻、便秘及消

化不良等常见消化道症状，在抗生素相关腹泻、肠易激等场景中应用广泛，属慢性管理与自我药疗兼具

的品种。雷贝拉唑用于胃酸过多相关的消化性溃疡与反流性疾病；伏立康唑用于免疫缺陷患者（如血液

科、ICU、移植后）的侵袭性真菌感染，临床价值高但受集采与辅助用药监控影响；溴已新用于呼吸道疾

病祛痰。随着居民消化健康意识提升与微生态制剂认知普及，益生菌类产品的消费与临床需求稳步增长

，构成公司核心品种的刚性市场基础。

五、竞争格局

在微生态制剂领域，贝飞达面临来自其他益生菌药品（如培菲康、整肠生、妈咪爱等）及日益增多

的消费级益生菌保健品的竞争，但作为国家基药、医保的活菌肠溶胶囊，在医院与基层渠道具备政策与

价格优势。在化药领域，雷贝拉唑、伏立康唑、溴已新等均已纳入集采或省级采购名单，价格竞争充分

，院内市场承压。海斯制药的差异化在于"消化领域产品管线+华润江中渠道协同"：江中药业以"江中"健

胃消食片等消化品牌见长，收购海斯制药意在丰富消化领域管线、打造"一肠一胃"拳头产品组合。相比单

纯仿制药企，其依托华润体系在品牌与渠道上的协同更具特色。

微生态制剂（益生菌）近年伴随肠道健康概念升温而快速增长，药品端有培菲康、整肠生、妈咪爱

等老牌产品，消费端则有大量保健品与食品级益生菌竞争。贝飞达作为国家基药、医保的活菌肠溶胶囊

，在等级医院与基层医疗机构具备准入与报销优势，是其抵御消费端低价竞争的主要壁垒。化药端则受

集采直接冲击，雷贝拉唑、伏立康唑、溴已新等已先后出现在国家或省级集采名单，院内价格与销量承

压，公司需以成本与供应能力维持份额。

六、团队与平台

海斯制药成立于1997年，位于山西省晋城市城区北石店镇王台铺矿区，是国家高新技术企业、晋城

地区医药行业龙头企业。在混改前，公司股权结构为：晋能控股装备制造集团持股87.0718%、晋城王台科

工贸有限公司持股10.2898%、中国疾病预防控制中心传染病预防控制所持股2.6384%。2021年9月，江中药

业公告拟以股权转让及增资方式收购海斯制药51%股权，其中通过公开摘牌取得36%股权（晋能控股装备

转25.7102%、王台科工贸10.2898%），摘牌成功后再以增资方式将持股由36%增至51%，交易价款总金额

预计约2.2亿元。公司与华润江中（江中药业）的管理体系对接后，正推进金匠产业园项目以提升规模化

产能。

七、融资与资本

海斯制药并非通过公开市场融资，而是通过混合所有制改革引入央企股东。2021年江中药业以"股权

转让+增资"方式取得其51%控股权，交易总对价约2.2亿元，是其近年的关键资本事件。混改前公司股东为

晋能控股装备制造集团、王台科工贸及中国疾控传染病预防控制所。作为江中药业（600750）控股子公司

，海斯制药的资本投入主要来自母公司及项目建设（金匠产业园）。公司单体财务数据（如营收、净利

润）公开资料未逐项披露（待确认）。

八、发展展望

海斯制药在混改后的发展定位，与江中药业"打造一肠一胃拳头产品"的战略高度契合。未来方向包括

：一是做强贝飞达等微生态制剂品牌，借助江中在消化领域的品牌与渠道优势扩大覆盖；二是推进金匠

产业园建设，突破产能瓶颈、提升规模化与成本竞争力；三是优化化药产品组合，在集采环境下通过成



本与质量合规保持院内市场份额。晋城经开区亦提出与华润集团携手"把海斯制药做成山西省最好的制药

厂"的目标。在消化健康需求增长与中医药/微生态制剂受重视的背景下，公司凭借华润体系协同与混改红

利，具备区域龙头升级的发展空间。

海斯制药的成长逻辑在于"华润渠道+消化专科+产能扩张"的协同。江中药业在消食化积类OTC领域

的品牌与渠道，可为贝飞达的院外放量提供助力；金匠产业园投产将缓解产能约束。需关注的是，化药

注射剂在集采与院内控费环境下利润空间收窄，公司盈利结构对贝飞达等OTC品种的依赖度可能上升。

此外，活菌制剂对储运条件敏感，终端冷链覆盖与渠道管理是其规模化的关键能力。

在研发与产能储备上，公司依托混改后的华润体系资源，推进金匠产业园建设以突破产能瓶颈，并

围绕'一肠一胃'战略强化消化领域产品组合；贝飞达作为基药、医保品种，具备从医院向院外延伸的基础

，江中药业的消化品牌与渠道可为其赋能。在质量上，活菌制剂的冷链与有效期管理是体系重点。综合

来看，海斯制药的成长取决于华润渠道协同的兑现程度与产能扩张节奏，活菌制剂的冷链与渠道管理则

是其规模化的关键能力，区域龙头升级具备现实基础，化药注射剂集采压力则需以成本与合规对冲。

从行业视角看，微生态制剂与消化治疗是近年医药消费的增长热点，政策对基药、医保品种的倾斜

为贝飞达提供了基本盘；海斯制药在混改后能否将央企资源转化为可持续的份额与利润，是衡量其区域

龙头成色的关键。

信息来源：搜狗百科"晋城海斯制药"词条、江中药业关于收购海斯制药51%股权的公告（公

开披露）、人民网/人民号并购报道、晋城经开区考察报道、京东药品商品页（贝飞达）、

公开工商与企业信息。


